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台股

台股站穩2萬點的操作指南

報告摘要

⚫ 高股息募集熱，台股漲勢冠全球

⚫ AI題材仍熱，惟需留意高檔風險

⚫ 短期建議操作保守，長期以定期定額/效投分散波動介入
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投顧觀點

三月美股持續熱絡，首先戴爾揭露財報，第四季業績超出預期，AI伺服器需求強勁，也帶動輝達、及

台積電ADR股價，另，美超微納入S＆P500成分股，AI族群樂觀情緒維持於高峰。台股因高息ETF逾

2,200億元資金進場佈局，股市漲幅奪冠。權值股除台積電上漲外，鴻海法說會揭露其為輝達AI伺服器

代工，牛皮股翻身股價大漲將近45％，台積電及鴻海即貢獻指數近960點。

台股再創歷史新高，但是結構稍有缺陷，上市櫃1,785家個股，股價在年線之下的卻高達665家，其中

包含不少績優股。而資金力拱重電、散熱及AI伺服器族群，致使以上族群PE過高，一旦資金高檔獲利

了結，可能引發骨牌效應，漲多就是最大利空，建議保守以待不追價，並留意出貨漲多股的情況。

資料來源：CMoney、Bloomberg，永豐投顧整理

三月國際股市表現，台股一馬當先 三月類股表現：鴻海大牛彈跳，其他電子飛天

操作建議

四月中旬起又到了國際超級財報週揭露時期與台股法說期間，四月後一週則是進入美國重量級科技龍

頭股財報揭露期，如德儀、英特爾、AMD等，其中以英特爾與AMD最關鍵，利科技股波動放大。至

於台股則看大立光與台積電法說，前者能否另拓展手機題材，看法中性，後者則是台股科技指標，以

目前訊息看，台積電說法還是利多，但是股價能否繼續推高，建議冷靜觀察。

綜合而言，台股目前關注焦點仍以AI相關題材與下半年業績可望回春的車用相關零組件為主，但近期

仍須謹慎留意漲多修正的風險，因此短期建議保守看待，但若是長期投資人則可持續以定時定額/效率

投資的方式介入，以分散短期波動風險並追求長期的成長。
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高股息募集熱，台股漲勢冠全球

三月台股延續上漲格局，二月大盤上漲6.02％，三月再上漲超過6％，清明連假前指數來到20,337點。

題材方面，首先是AI樂觀訊息不斷驅動股市，輝達GTC AI大會發表地表最強AI GPU晶片GB200、

Blackwell新架構，AI訓練速度比前代H100快四倍、推理能力優30倍，成本和能源消耗低25倍，台積電

為其代工光環環繞，兩者股價同步上揚。

其次是投信掀起募集高股息ETF風潮，一般投資人期待高股息基金的月月配息，單一檔高息ETF一口氣

募集金額逾1,750億元，4/1掛牌上市，為市場注入大額資金的預期。

縱觀三月，台股漲幅超過6%，遠勝國際市場，顯示台股本身資金充沛，又能接軌國際趨勢，雙重動力

驅使。在個股表現部分，權值股除台積電上漲外，鴻海法說會揭露其為輝達AI伺服器代工，牛皮股翻

身股價大漲近45％，台積電及鴻海即貢獻指數近960點。漢唐、京鼎同為台積電設備廠，兼具殖利率

題材，股價分別上漲近33％及23％、嘉澤受到投信資金湧入，股價上漲近36％，另一飛天族群則是機

電類股，士電漲幅高達71％、華城漲幅46％（3/26日止），另一部份則是由高息股表現，股市出現罕

見現象，昔日市場寵兒IP族群因本益比過高及謠傳世芯訂單遭中止，世芯雖召開座談會澄清，但仍受

投信無情持續倒貨，世芯三月跌幅達19％、創意跌幅為21％，3/27日世芯正式跌落股王位置由信驊取

代，種種跡象顯示資金在次族群中抽換十分劇烈，故目前漲多族群雖勢頭正旺，但還需留意高檔風險。

高息ETF進場布局，台股站穩兩萬點 台灣ETF基金與主動基金規模
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資料來源：CMoney、Bloomberg，永豐投顧整理
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台股冷熱兩極，看業績找標的

1.盤面結構不健康

台股再創歷史新高，但是結構並不健康，月KD及週KD位處過熱區間，且股市上二萬點，上市櫃1,785

家個股，股價在年線之下的卻高達665家，其中包含績優股如創意、富邦媒、大學光、和泰車及譜瑞

等。資金力拱重電、散熱及AI伺服器族群，致使以上族群PE過高，一旦資金高檔獲利了結，可能引發

骨牌效應，漲多就是最大利空，建議保守以待不追價，並留意拉台積電穩指數，出貨漲多股的情況。

2. 高息股仍為佈局各方重點

四月份尚有高股息ETF將募集，鑑於先前熱銷的高股息ETF已跌落淨值，預期市場對高息ETF熱度稍下

降，惟四月本就是各機構建置高殖利股的時期，故高息股仍為投資機構佈局重點。

3. 留意高息ETF遭調降個股

五月為多檔高息ETF將進行換股，留意成分股因殖利率不足而遭調降，預期四月市場會先行檢視成分

股概況，並在四月將領先引發個股動盪，需要留意個股股價修正。

4.在投資標的部分，選股回歸基本面

科技股以AI相關但本益比仍在合理範圍個股為主，在非AI族群部分，則以下半年業績可望回春的車用

相關零組件為主。預估本月指數空間19,500～20,800。

三月分台股領漲領跌股 四月份財經行事曆

資料來源：CMoney、Bloomberg，永豐投顧整理
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